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BDO Auditores 5.L., una sociedad limitada espaiiola, es miembro de BDO Internaticnal Limited, una compaiifa limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacicnal BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDC y para todas sus firmas miembro,




A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES:
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Tel: +34 932 003 233 San Elias 29-35, 8*
BDO Fax:+34 932 (18 238 08006 Barcelona
www.bdo.es Espafia

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de MEDCOM TECH, S.A,

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad MEDCOM TECH, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspandientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con {as cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de MEDCOM TECH, S.A. de conformidad con el marco normative de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espafa, que se identifica en la Nota 2.a de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con
la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa
exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas
anuales estan libres de incorreccienes materiales,

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria scbre los importes y la informacidon revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la direccidén, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas
anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

BOO Auditores 5.L. fnscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espafiola, es miembra de BDQ Internatianal
Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de {a red internacienal BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomao 14.413 Seccidn 8* Folic 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1°) CIF: B-82387572
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
MEDCOM TECH, 5.A, a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de
sus negocios y scbre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la sociedad.

BDO Auditores, S.L. COLLEGI

DE CENSORS jURATS
PR DE COMPTES
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BD( es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para tadas sus firmas miembro.
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Efercicio 2014

MEDCOM TECH, S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
{Expresados en euros)

Inmovilizado intangible Nota 5 261.298,25 188.136,19
Patentes, licencias, marcas y similares 30,116,52 7.190,90
Aplicaciones informdticas 231.181,73 180.945,29
Inmovilizado material Nota 6 3.059.553,67 2.772.658,98
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.059.553,67 2.772.658,98
Inversiones en empresas del grupo

y asociadas a largo plazo 3.756.025,89 1.824.535,56
Instrumentos de patrithonio Nota 12 746.336,37 576.121,37

Créditos a empresas

Notas 8.2y 21.1

3.009.689,52

1.248.414,19

Inversiones financieras a largo plazo Notas 8.1 y 8.2 266.513,42 25312543
Otros activos financieros 266.513,42 253.12543
Activos por impuesto diferido Nota 17 70.440,85 25.289,85
Existencias Nota 15 10.604.192,40 9.382.981,66
Comerciales 10.604.192,40 0.382.981,66
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.980.514,80 11.867.313,45
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 8.736.561,08 10.101.771,28
Clientes empresas del grupo y asociadas Notas 8.2 y 21.1 1.807.383,65 1.399.237,48
Deudores varios Notas 8.2y 21.1 398.118,64 323.184,22
Activos por impuesto corriente Nota 17 38.451,43 43.120,47
Inversiones en empresas del grupo

y asociadas a corto plazo Notas 8.2 y 21.1 457.919,11 567.318,90
Otros actives financieros 457.919,11 567.318,90
Inversiones financieras a corto plazo 110.976,81 116.306,98
Otros instrumentos de patrimonio Nota 8.1 7.521,59 13.521,59
Otros activos financieros Notas 8.1y 8.2 103.455,22 102.785,39
Periodificaciones a corto plazo 162.797,29 69.935,49
Efective v otros activos liguidos equivalentes Nota 8 1.069.413,82 1.252.611,04
Tesoreria 1.069.413,82 1.252.611,04
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2014

MEDCOM TECH. S.A.

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
{Expresados en euros)

Fondos propioes

Capital Nota 14.1
Capital escriturado

Prima de emision Nota 14,2
Reservas Nota 14.3
Legal y estatutarias

Otras Reservas

(Acciones y participaciones en patrimonio propias) Nota 14.4
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta) Nota 3

Deudas a largoe plazo

Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1
Acreedores por arrendamiento financiero Notas 7y 9.1.1
Otros pasivos financieros Nota 9.1.2
Pasivos por impuesto diferido Nota 17

Deudas a corto plazo

Deudas con entidades de crédito Nota 9.1.1
Acreedores por arrendamiento financieto Notas 7y 9.1.1
Derivados Nota9y 11

Otros pasives financieros Notas 9.1y 9.1.2

Deudas empresas grupo v asociadas corto plazo Notas 9.1 y 21.1

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores Nota 9.1
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 9.1 y 21.1
Acreedores varios Nota 9.1
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 6.1
Pasivo por impuesto corriente Nota 17
Otras deudas con las Administraciones Pliblicas Nota 17

15.444.211,83

99.753,98
99.753,98

11.798.861,95

3.819.812,33
139.280,73
3.680.531,60

(349.045,28)
574.828,85

(500.000,00)

3.011.918.42
1.292.748,72

69.669,70
1.649.500,00

153.131,28

6.661.406,26
5.584.418,93
96.336,15
13.855,76
966,795,42

5,528.978,52
4.040.575,10
25.256,00
762.296,89
344.492,82
115.896,01
240.461,70

15.509.456,10

99.753,98
99.753,98

11.798.861,95

3.473.088,98 ‘
139.280,73 ‘i
3.333.808,25

(128.028,20)
765.779,39

(500.000,00)

1.841.502,43
929.546,63
201.955,80
710.000,00

324.998,73

5.169.625,00
4.307.578,09
133.065,50
51.481,39
677.300,02

27.000,00

5.447.631,27
4.256.343,61
75.396,17
429.672,16
277.460,14
81.316,6%9

|
|
327.442,50 |
|




Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ljercicio 2014

MEDCOM TECH. S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2014 ¥ 2013

(Expresadas en euros)

’ Importe neto de la cifra de negocio

Ventas netas
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su active

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Deterioro de mercaderias y otros

QOtros ingresos de explotacion
Ingresos accesarios y otros de gestion corriente

Gastos de personal
Sueldos, salarios ¥ asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacién de
provisiones por operaciones comerciales
Otros gastos de gestidn corriente

Amortizacion del inmovilizado
Deterioro y resuliado por
enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones y otras

Otros resultados

Ingresos financieros

Ingresos de valores negociables y otros instrumentos
financieros, empresas del grupo y asociadas

Otros ingresos de valores negociables ¥ otros
instrumentos financieros de terceros

Gastos financieros
Por deudas con terceros

Variacion de valor razonable
en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros

Diferencias de cambio

Nota 24

Nota 18.a

Notas 18.b y 21.2

Nota 18.¢c

Nota 8.2

Notas 5y 6

Nota 18.d
Neta 21.2

Nota 18.d

Nota 18.d

Nota 18.d

Nota 17

20.232.501.81
20.231.201,81
1.300,00

35.599.,40

(8.031.825,71)
(7.943.668,88)
(88.156,83)

1.343.835,01
1.343.835,01

(5.292.420,52)
(4.344.105,56)
(948.314,96)
(5.390.885,68)
(5.232.835,79)
(8.049.89)

(150.000,00)
(955.572,16)

(10.398,43)
(10.398,43)

(28.409,33)

149.688,04
77.796,09
71.891,95

(763.764,99)

(763.764,99)

32.281,30
32.281,30

(507.363,41)

18.414.619,19
18.414.619,19

8.623,84
(7.335.296,21)
(7.029.465,41)

(305.830,80)

400,603,41
400.603,41

(4.699.021,08)
(3.892.644,90)
(806.376,18)
(4.390.058,26)
(4.203.630,05)
(20.195,78)

(170.625,68)
4.393,25

(662.708,17)

6.401,37
6.401,37

22.097,34
21.037,00
1.060,34
(661.549,42)
(661.549,42)
(47.890,59)
(47.890,59)
49.653,67

(339.695,70)
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Efercicio 2014 5

MEDCOM TECH., S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTES A 1L.OS EJERCICIOS 2014 Y 2013

{Expresados en euros)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 813.265,33 1.105.475,09
Ajustes al resultado 2.293,286,48 1.770.452,28
Amortizacién del inmovilizado 95557216 662,708,17
Correcciones valorativas por deterioro 238.156,83 47645648
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 10.398.43 (6.401,37)
Ingresos financieros {149.688,04) {22.097,34)
Gastes financieros 763.764,99 661.549.42
Diferencias de cambio 50736341 (49.653,67)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (32.281,30) 47,890,59
Cambios en ¢l capital corriente (1,131.447,11) 603.965,84
Existencias (1.309.367,57) (1.777.769,32)
Deudores y otras cuentas a cobrar 181.767,80 561.072,09
Otros activos corrientes (88.192,70) 14348541
Acreedores y otras cuentas a pagar 89.689,75 1.682.422,03
Otros pasivos corrientes (5.344,33) (5.244,37)
Qiros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn (1.034.952,57) (639.452,08)
Pago de intereses (763.764,99) {661.549,42)
Cobro de intereses 149.688,04 22.007,34
Pagos por impucesto sobre beneficios (420.875,62) -

Pagos por inversiones (2.842.788,08) (1.351.905,39)
Empresas del grupo y asociadas (1.374.124,90) (673.613,87)
Inmovilizado intangible {130.760,46) (69.557,52)
Inmovilizado material (1.323.844,90) (608.734,00)
Otro inmovilizade financiero (14.057,82)

Cobros por desinversiones 6.000,00 71.742,61
Otros activos financieros 6.000,00 71.7142,61

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (140.073,12) 531.158,6%
Emision de instrumentos de patrimonic (140.073,12) . -
Enajenacién de instrumentos de patrimenio propio - 531.158,69
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.693.527,48 (1.023.946,30)
Emisién 4.673.780,606 915.512,48
Deudas con entidades de crédito 3.273.780.,66 91551248
Otras . 1.400.000,00 -
Devolucién y amortizacién de (1.980.253,18) (1.939.458,78)
Deudas con entidades de crédito {1.802.753,18) (1.761.958,78)
Otras {177.500,00 (177.500,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (500.000,00) -
Dividendos (500.000,00) -

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio - 1,252,611,04 203.953,63
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 1.069.413,82 1.252.611,04
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.4. Ejercicio 2014 6

MEDCOM TECH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2014

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién y Domicilio Social

MEDCOM TECH, S.A. (en adelante "la Sociedad™), fue constituida en Barcelona el 23 de
mayo de 2001. Su domicilio social se encuentra en Calle Duque de Sesto, n° 30, 1° A de Madrid.

La empresa desarrolla su actividad en las oficinas situadas en Viladecans Business Park,
Edificio Brasil, en la calle Catalunya 83- 85, Viladecans (Barcelona).

Desde el 25 de marzo de 2010, las acciones de la Sociedad cotizan en el Mercado Alternativo
Bursatil (MAB).

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto social, el asesoramiento, intermediacién, fabricacién y comercio
al por menor y al por mayor de aparatos e instrumentos médico-quirirgicos de todas clases.

La actividad se centra en la distribucién de distintos tipos de materiales ortopédicos a través de
sus divisiones de Columna, Extremidades y Biolgicos y Articulaciones y Artroscopia (tal y
como se muestra en la Nota 24), Durante el ejercicio 2014 se han-iniciado 2 divisiones
adicionales: Anestesia y, Ginecologia y Urologia.

El ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, se indicara para simplificar "ejercicio 2014",

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Tal como se indica en la nota 12 de la memoria adjunta, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en otras sociedades, constituyendo un grupo empresarial. Sin embargo, segin la
legislacién mercantil vigente, la Sociedad queda dispensada de formular cuentas anuales
consolidadas, por razones de tamafio del grupo.

d) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.
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Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A, Ejercicio 2014

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del gjercicio 2014 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables establecidos
en ¢l Cadigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacién de la Incertidumbre

No existen incertidumbres significativas ni aspectos acerca del futuro que puedan Ilevar
asociado un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los
activos y pasivos en el ejercicio siguiente.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de
las cifras del ejercicio 2014 las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas.

f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprension del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, dichos estados se
presentan de forma agrupada, presentindose los anélisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

g) Responsabilidad de la Informacion v Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad del Consejo de
Administracién de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones
realizadas para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en las mismas, y que, basicamente se reficren a la evaluacién de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida dtil de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.
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A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de formulacién de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de ecstimacién en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2014 y 2013, formuladas por el
Consejo de Administracién, son las que se muestran a continuacién, en euros:

Base de reparto:
Beneficio obtenido en el gjercicio 574.828,85 765.779,39

Distribucién a:
Reservas voluntarias 74. 828,85 265.779,39
Dividendos 500,000,00 500.000,00

El 12 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé la distribucion
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2014 de 500.000 euros. A fecha de
cierre del ejercicio dicho dividendo se encontraba pendiente de pago. El pago del dividendo se
hara efectivo en dos periodos distintos, habiendo sido el primer pago el 11 de febrero de 2015
por importe de 200.000 euros y el segundo a satisfacer durante el segundo semestre del ejercicio
20135, Asimismo, de acuerdo con lo requerido por la Ley de Sociedades de Capital, el estado
contable de liquidez adjunto pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion del dividendo a cuenta a la fecha que se tomé de referencia en el momento de su
aprobacién por parte del Consejo, es decir, el 30 de noviembre de 2014 (Anexo I).

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produccién, minorado por la correspondiente amortizacidn
acumulada, en el caso de que tengan vida util definida, y por las pérdidas por deterioro que, en
su caso, hayan experimentado.
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Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida 1til, a razén de un 10% anual y son objeto de
correccion valorativa por deterioro.

Aplicaciones Informaiticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informéaticas, se amortizan linealmente durante su vida ttil, a razén de un 20%
anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaéticas incurridos durante el ejercicio se
regisiran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida Util, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes eclementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida Wtil estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, seglin el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 10 10
tillaje 5-15 6,67 20
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 20-25 4-5
Elementos de transporte 13 7,5
Otro inmovilizado material 10-15 6,67 - 10
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
econdmicos faturos por su uso, enajenacién o disposicion por ofra via.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Caracter Similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econémicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el gjercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

Para los contratos de arrendamiento financiero, al inicio del mismo, la Sociedad registra un
activo de acuerdo con su naturaleza, seglin se trate de un elemento del inmovilizado, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados. Para el calculo
del valor actual de los pagos minimos por el arrendamiento se utiliza el tipo de interés implicito
del contrato v si éste no se puede determinar, el tipo de interés del arrendatario para operaciones
similares.

La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo
de interés efectivo, Las cuotas de cardcter contingente se registran como gastos del ejercicio en
que se incurre en ellas.

A los activos reconocidos en el balance como consecuencia de arrendamientos financieros, se
les aplican los criterios de amortizacion, deterioro y baja que les corresponden segin su

naturaleza.

d) Instrumentos Financieros

La Sociedad determina la clasificaciéon de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalia dicha clasificacién
en cada cierre del balance.
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Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y Partidas a Cobrar y Débitos y Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a} Créditos por operaciones comerciales: activos financieros otiginados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son

de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a) Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros orlgmados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccioén, v que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les son directamente atribuibles,

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
as{ como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando ¢l
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, continlian
valorandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un erédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccidn o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.
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La correccidn valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2014, se ha estimado

en funcion del andlisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha
fecha.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden, basicamente, a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, que comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un
mercado activo, y para los que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de
conservarlos hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaceion que les son directamente atribuibles.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor del activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde a la

diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos y Pasivos Financieros Mantenidos para Negociar

Un activo y pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar cuando:
a} Se adquirié/emitio con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente, de la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo, o

c¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, se valoran inicialmente por su valot
razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les son directamente atribuibles se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

En valoraciones posteriores, se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el

valor razonable se imputan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

Inversiones en el Patrimonio de Empresas del Grupo

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de transaccidn que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.
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Al cierre del gjercicio, y cuando existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable, se efectdan las correcciones valorativas necesarias.

El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias ticitas
existentes en la fecha de la valoracion, que corresponden a elementos identificables en el
balance de la participada.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion del
deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha
de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestacion de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacién del servicio. En caso de fianzas entregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
e) Existencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, va sea el precio
de adquisicion o el coste de produccion, segfin el método del Precio Medio Ponderado.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccién es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Concretamente, la sociedad sigue los siguientes criterios para determinar las referencias
susceptibles de ser deterioradas:

- Pérdida de distribucién o cambio tecnolégico
- Articulos rotos
- Articulos caducados

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada cjercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre, Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercwlo recoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversién, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que Ia empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evalfian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por ¢l
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bicnes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

Solamente se podran registrar los ingresos derivados de la venta de bienes cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

- La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los bienes, con independencia de su transmision juridica.
Se presume que no se ha producido la transferencia cuando el comprador posea el
derecho de vender dichos bienes a la Sociedad y ésta la obligacion a recomprarlos por
el precio de venta inicial y una rentabilidad normal.

- La Sociedad no mantiene la gestion corriente de los bienes vendidos ni retiene su control
efectivo.

- El importe de los ingresos se puede valorar con fiabilidad.

- Es probable que la sociedad reciba los rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion. '

- Los costes incurridos en la transaccion se pueden valorar con fiabilidad.

i) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracidn posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

j) Estados de Flujos de Efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestion
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor,

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidén: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.
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Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicidén por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2014 es el siguiente:

Coste:
Propiedad industrial 8.205,28 24.569,52 32.774,80
Aplicaciones informaticas 305.495,09 106.190,94 411.686,03

Amortizacion Acumulada:
Propiedad industrial {1.014,38) (1.643,90) {2.658,28)
Aplicaciones informaticas {124.549,80) (55.954,50) {180.504,30)

Coste:
Propiedad industrial 5.205,28 3.000,00 8.205,28
Aplicaciones informaéticas 238.937,57 66.557,52 305.495,09

Amortizaciéon Acumulada:
Propiedad industrial : (204,49) (309,89) (1.014,38)
Aplicaciones informéticas (76.766,06) (47.783,74) {124.549,80)




W

FIFIIIIPIIFPIPEIFPEPPREIERPRPFPPIPFPPPERPPPIPRPTIPIPIFIRIDIPEIPERIFPEFRRE

Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicio 2014 17

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste, en euros:

Propiedad industrial 205,27 205,27
Aplicaciones informéticas 87.670,99 20.590,59

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2014 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas 14.400,04 19.335,82 - 33.735,86
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.435.376,43 1.254.807,33 (189.4006,07) 5.500.777,69
Equipos proceso de informacion 147.454,23 49.701,75 . - 197.155,98
Elementos de transporte 772.871,71 - (29.443,12) 743.428,59
Otro inmovilizado material 202.223,21 - - 202.223,21

Amortizacion Acumulada:

Instalaciones técnicas (5.328,04) (2.087,98) - {7.416,02)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (2.320.688.,47) (645.655,37) 57.790,62  (2.908.553,22)
Equipos proceso de informacion (74.29541) (26.476,27) - (100.771,68)
Elementos de transporte (323.978,57) {204.898,34) 22,082,12 (506.794,79)
Otro inmovilizado material (75.376,15) (18.855,80) - (94.231,95)

La mayor parte de las bajas producidas en el epigrafe “Otras instalaciones, utillaje y mobiliario”
corresponden a la transmisién y venta de una serie de instrumentales por la pérdida de
distribucién con un proveedor tal y como se explica en la nota 18b.

Como consecuencia de las bajas ocurridas durante el ejercicio 2014, se ha generado una pérdida
de 10.398,43 curos.
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2013 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones técnicas 14.400,04 - - 14.400,04
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.023.095,76 601.358,08 (189.077.41) 4.435.376,43
Equipos proceso de informacion 140.078,31 7.375,92 - 147.454,23
Elementos de transporte 786.204,30 - {13.332,59) 772.871,71
Otro inmovilizado material 202.223,21 - - 202.223,21

Amortizacién Acumulada:

Instalaciones técnicas (3.600,04) (1.728,00) - (5.328,04)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliatio (1.862.793,36) (492.714,66) 34.819,55  (2.320.688,47)
Equipos proceso de informacidn {52.208,11) (22.087,30) - (74.295,41)
Elementos de transporte {245.445,99) {78.532,58) - (323.978,57)
Otro inmovilizado material (56.324,15) {19.052,00) - (75.376,15)

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacidn, con indicacidn de su valor de coste:

Utillaje 1.157.752,10 661.736,24
Mobiliario 3.582,64 5.582,64
Equipos proceso de informacion 37.167,66. 36.627,66
Elementos de transporte ' 190.723,83 - 3
Otro inmovilizado material 17.290,40 ‘ 13.691,07 a

Arrendamientos {Thancieros

Del importe contabilizado en inmovilizado material, un valor neto contable de 325.784,45 euros
(528.088,85 euros en el ejercicio anterior) se mantienen bajo contratos de arrendamiento
financiero. Este inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado
arrendamiento.
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos Financieros (la Sociedad como Arrendatario)

La Sociedad tiene los siguientes activos financiados mediante contratos de arrendamiento
financiero:;

Utillaje 213.046,77 5.033,69 213.046,77 5.033,69
Elementos de transporte 554.749,64 10.720,32 554.749 .64 10.720,32

El valor del reconocimiento inicial corresponde al menor entre el valor razonable del activo y
el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, entre el que se
incluye el pago de la opcidn de compra cuando no existen dudas razonables sobre su ejercicio.

Durante el ejercicio no se ha producido ninguna adquisicién de elementos de inmovilizado a
través de confratos de arrendamiento financiero. Adicionalmente, no se ha reconocido ninguna
cuota contingente como gasto durante el ejercicio 2014, Las clausulas de los contratos de
arrendamiento no establecen ningun tipo de restriccién en relacion al reparto de dividendos o a
la obtencion de financiacion adicional.

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre de cada ejercicio es el
siguiente;

Importe total de los pagos futuros minimos

al cierre del ejercicio 176.935,90 365.814,62
(-} Gastos financieros no devengados {10.930,05) (30.793,32)
Valor actual al cierre del ejercicio 166.005,85 335.021,30
Valor de la opcién de compra 15.734,01 15.754,01

A

El detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente:

Hasta un afio 102.679,05 152.256,72 96.336,15 133.065,50
Entre uno y cinco afios 74.256,85 212.839,27 69.669,70 201.955,80

365095997 716600585 33502130
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7.2) Arrendamientos Operativos (la Sociedad como Arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2014 en conceplo de arrendamiento operativo ha
ascendido a 375.560,25 euros (355.027,53 euros en el ¢jercicio anterior). Corresponde al
arrendamiento de las oficinas y almacenes propios, asi como al renting de vehiculos, entre otros.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta 1 afio 337.661,20 360.726,68
Entre uno y cinco afios 253.007,60 321.584,83

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, que se muestran en la Nota 12, es el siguiente, en euros:

Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento {Nota 8.1) 197.300,00 197.300,00

Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 3.078.902,94 1.304.239,62

Hi/RRol4 = 3URE EhoE SR

Activos a valor razonable con
cambios en pérdidas y

ganancias: 7.521,59 13.521,59 1.069.413,82 1.252.611,04 1.076.93541 1.266.132,63
Efectivo y otros activos liquidos - “ 1.069.413,82 1,252.611,04 1.069.413,82 1.252.611,04
Activos mantenidos para negociar 7.521,59 13.521,59 - - 7.521,59 13.521,59

Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento - - 20,795,75 20.795,75 20.795,75 20.795,75

Préstamos y partidas
a cobrar{Nota §,2) - - 1148264195 12.473.501,52 11.482.641,95 12.473.501,52
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8.1) Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de 197.300 euros clasificado a largo plazo
corresponde a imposiciones a plazo, de las cuales 150.000 euros se encuentran pignoradas en
garantia de un préstamo 1CO, y 47.300 euros en garantia de un aval otorgado al arrendador de
las oficinas centrales de la sociedad. El importe pendiente del préstamo ICO al cierre del
egjercicio asciende a 297.916 euros.

8.2) Préstamos y Partidas a Cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

Clientes terceros - 8.736.561,08 - 10.101.771,28
Clientes empresas del grupo (Nota 21.1) - 1.807.383,65 - 1.399.237,48
Deudores terceros - 58.107.50 - -
Deudores con partes vinculadas (Nota 21.1) - 340.011,14 - 323.184,22

)
]
]

3

Créditos a targo plazo

empresas del grupo (Nota 21.1) 3.009.689,52 - 1.248.414,19 -
Cuenta corriente con

empresas del grupo (Nota 21.1) - 457.919,11 - 567.318,90
Créditos con partes vinculadas (Nota 21.1) - 80.100,00 - 80.100,00
Fianzas y depdsitos 69.213.42 2.55947 55.825,43 1.889,64

‘Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por

riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2014, segin el detalle adjunto:

Clientes (178.199,86)  (150.000,00) 134.716,59  (193.483,27)
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia durante el ejercicio 2013, segimn ¢l detalle adjunto:

Clientes (192.034,58) (181.404,06) 10.778,38 184.460,40  (178.199,86)

El vencimiento de los instrumentos financieros de activo, al cierre del ejercicio 2014, es el
siguiente:

mieHtiy
s

Inversiones financieras 110,976,81 197.300,00 - - - 69,213,442 377.490,23
Otros instrumentos de
patrimonio 7.521,59 - - - - - 7.521,59
Otros activos financieros 103.455,22  197.300,00 - - : - 69.213,42 369.968,64
Inversiones en empresas
del grupo y asociadas 457.919,11 - - - - 3.009.689,52  3.467.608,63
Deudores comerciales y
otras cucntas a cobrar 10.942.063,37 - - - - - 10.942.063,37
Clientes por ventas y
prestaciones de servicios 8.736.561,08 - - - - -« 8.736.561,08
Clientes, empresas :
del grupo 1.807.383,65 - - - - - 1.807.383,65
Deudores terceros 58.107,50 58.107,50
Otras partes vinculadas 340.011,14 - - - - - 340.011,14
Efectivo y oiros
activos liquidos 1.06%9.413,82 - - - - - 1.069.413,82
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El vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2013, es el |
siguiente: 1

Inversiones financieras 116,306,98  197.300,00 - - - 55.82543 369.432,41
Otros instrumentos de

patrimonio 13.521,59 - - - - - 13.521,59
Qtros activos financieros 102.785,3%  197.300,00 - - - 55.825,43 355.910,82 i
Inversiones en empresas

del grupo y asociadas 567.31890  369.906,00 - - - 878.508,19 1.815.733,09
Deudores comerciales y

otras cucntas a cobrar 11.824.192,98 - - - - - 11.824,192,98
Clientes por ventas y

prestaciones de servicios  10.101.771,28 - - - - - 10.101.771,28
Clientes, empresas

del grupo 1.399.237,48 - “ - - «  1.399.23748
Deudores 323.184,22 - - - - - 323.184,22

Efectivo y otros ]
activos liguidos 1.252.611,04 - - - - - 125261104 i

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Fl detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Débitos y partidas a pagar
{(Nota 9.1) 1.362.418,42 1.131.502,43 1.649.500,00 710.000,00 3.011.918,42 1.841.502,43

Débitos y partltlas a pﬂgar
(Nota 9.1) 5.680.755,08  4.440.643,59 6.139.416,23 5.716.372,08 11.820.171,31 10.157.015,67

Pasivos a valor razonable con

cambios en pérdidas y

ganancias:

Mauntenidos para negociar

(Nota 11} - - 13.855,29 - 51.481,39 13.855,29 51.481,39

208:497,06.




733 IPFEIIIISIDBADIIIIFIDPIBIIIBRIIIBIGFIRIIFIIIIIIFISIIIIEIFIIFIIFIEFERIT R ® G

Cuentas Anuales de Medcom Tech, S.A. Ejercicic 2014

9.1) Débitos y Partidas a Pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2014 y 2013 se indica a continuacidn, euros:

Proveedores - 4.040.575,10 - 4.256.343,61
Proveedores partes

vinculadas (Nota 21) - 25.256,00 - 75.396,17
Acreedores - 762.296,89 - 429.672,16

Deudas con entidades

de crédito (Nota 9.1.1) 1.362.418,42 5.680.755,08 1.131,502,43 4.440.643,59
Deuda financiera con
terceros {Nota 9.1.2) 1.64%.500,00 460.500,00 710.000,00 177.500,00

Dividendo activo a pagar (Nota 3) - 500.000,00 - 560.000,00
Otras deudas - 6.295,42 - -
Personal

(remuneraciones pendientes de pago) - 344.492,82 - 277.460,14

9.1.1) Deudas con Entidades de Crédito

Fl resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2014 se indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 1.251.092,95 1.292.748,72 2.543.841,67
Pélizas de crédito 3.896.084,04 - 3.896.084,04
Deudas por leasings (Nota 7.1) 96.336,15 69.669,70 166.005,85
Efectos descontados y op. de factoring 437.241,94 - 437.241,94
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El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2013 se indica a
continuacién, en euros;

Préstamos 1.145.368,01 929.546,63 2.074.914,64
Pélizas de crédito 2.852.775,17 - 2.852.775,17
Dendas por leasings (Nota 7.1) 133.065,50 201.955,80 335.021,30
Efectos descontados y op. de factoring 309.434,91 - 309.434,91

f
ey
it

Pélizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad tiene p6lizas de crédito concedidas con un limite total
de 5.210.000 euros (2.795.000 euros en el ejercicio anterior), cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha a fecha asciende a 3.896.084,04 curos (2.852.775,17 euros en ¢l ejercicio
anterior).

Lineas de Descuento de Efectos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene polizas de descuento de efectos
concedidas con un limite total que asciende a 670.000 euros, cuyo importe dispuesto de las
mismas a dicha a fecha asciende a 437.241,94 euros (309.434,91euros en el gjercicio anterior).

Asimismo, a 31 de diciembre de 2014, la Sociedad dispone de lineas de factoring sin recurso
con un limite total que asciende a 1.000.000 euros (el mismo impozte en el ejercicio anterior),
cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha fecha asciende a 820.247,32 curos (804.374,45
euros en el gjercicio anterior).

Lineas de Avales

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad tiene lineas de avales concedidas con un limite
total que asciende a 130.000 euros, cuyo importe dispuesto de las mismas a dicha a fecha
asciende a 72.996,53 euros (102.360,63 euros en ¢l gjercicio anterior),

Vencimientos de las Deudas con Fntidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
siguiente:

2015 - 689.,942,19
2016 828.075,07 ) 405.676,63
2017 479.720,82 35.883,61
2018 54.622,53 -
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9.1.2) Otras Deudas ;

El detalle de otras deudas es el siguiente:

Empresa Nacional de Innovacion S.A 532.500,00 177.500,00 710.000,00 177.500,00
Institut Catala de Finances 1.117.000,00 283.000,00 - -

Deudas con Empresa Nacional de Innovacion S.A

Con fecha 9 de septiembre de 2010, la Sociedad contratd un préstamo por importe de 1.240
miles de euros con la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A con la finalidad de
financiar ciertos gastos incurridos en la salida al Mercado Alternativo Bursatil, con un
vencimiento unico al 30 de septiembre de 2012.

Con fecha 7 de noviembre de 2012, la sociedad Empresa Nacional de Innovacion S.A acordd
con la Sociedad refinanciar el préstamo de 1.240 miles de euros constituyendo un préstamo
patticipativo por importe de 1.065 miles euros.

Este préstamo tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se amortizard en 24 cuotas
trimestrales iguales a partir del 31 de marzo de 2014. Los intereses que devengue este préstamo
participativo se compondran de un primer tramo calculado en base al Euribor a un afio mas 2
puntos porcentuales, y un segundo tramo que se calculara en cada ejercicio como un ratio det
resultado del ejercicio antes de impuestos sobre los fondos propios medios. La suma de ambos
tramos nunca sera superior a 8 puntos porcentuales.

Deudas con Institut Catala de Finances (I)

Con fecha 29 de enero de 2014, la Sociedad contraté un préstamo participativo por importe de
1 millén de euros con el Institut Catald de Finances con la finalidad de financiar el plan de
negocio de {a Sociedad y de sus filiales.

Este préstamo tiene vencimiento el 31 de diciembre de 2018 y se amortizard en 8 cuotas
bianuales iguales a partir del 30 de mayo de 2015. Los intereses fijos se devengardn y calcularan
referenciados al Euribor a un afio mas 5,75 puntos porcentuales, con excepcidn del primer
periodo donde el interés aplicable serd de 6 puntos porcentuales. La parte variable tiene dos
componentes; un maximo del 4% ligado al incremento de las ventas y un maximo de 1 punto
porcentual ligado al incremento anual del precio de la accién. La parte variable y fija no podra
ser superior a 11 puntos porcentuales.

Deudas con Institut Catala de Finances (II)

Con fecha 23 de junio de 2014, la Sociedad contratd un préstamo por importe de 400 miles de |
euros con el Institut Catala de Finances con la finalidad de financiar los proyectos de innovacion
de las filiales. ]
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Este préstamo tiene vencimiento el 23 de julio de 2018 y se amortizard en 12 cuotas trimestrales
iguales a partir del 23 de octubre de 2013, Los intereses que devengue este préstamo se
compondran del primer tramo seran de 3,9 puntos porcentuales, v los posteriores se calcularan
en base al Euribor a un afio mds 3,5 puntos porcentuales.

El detalle de los vencimientos de otros pasivos financieros a largo plazo, al 31 de diciembre de
2014, es el siguiente:

2016 560.833,33
2017 560.833,34
2018 527.833,33

NOTA _10. INFORMACION SOBRE_LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE S BE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera "Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen
medidas de Iucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa de lo
siguiente:

Dentro del plazo médximo legal 6.337.307,95 40% 10.069.237,96 73%
Resto 9.694.979,16 60% 3.663.224,87 27%

NOTA 11. DERIVADOS

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el pasivo,
se detallan a continuacion:

Iesgo Ul
SWAP Tipo de cambio 500.000 17/11/2014 30/06/2015
SWAP Tipo de cambio 337.500 15/09/2014 10/07/2015
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Al 31 de diciembre de 2014, el valor razonable de tos derivados de tipo de cambio asciende a
13.855,76 euros a favor de la entidad bancaria.

Los instrumentos derivados principales mantenidos por la Sociedad y clasificados en el pasivo
al cierre del ejercicio 2013, se detallan a continuacion:

SWAP Tipo de cambio 850.000 10/12/2014 30/10/2014
SWAP Tipo de cambio 350.000 11/12/2014 29/12/2014

Al 31 de diciembre de 2013, el valor razonable de los derivados de tipo de cambio ascendia a
51.481,39 euros a favor de la entidad bancaria.

El importe total de las pérdidas registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio
2014 por la variacidon neta del valor de los derivados vigentes ha ascendido a 37.625,63 euros
de beneficio (47.890,59 euros de pérdida en el ejercicio anterior).

NOTA 12, EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle y movimiento las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014 en Empresas
del Grupo corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Medcom Advance, S.A. 45.000,00 - 45.000,00
Medcom Flow S.A. 36.000,00 45,125,00 81.125,00
MTC Repiiblica Dominicana, S.r.L 1.629,00 - 1.629,00
Medcom Tech Italia S.r.1. 488.492,37 125.000,00 613.492,37
Mcetpor, Unipessoal L.d.a. 5.000,00 - 5.000,00
MCT SEE, Doo - 90,00 90,00

J.as altas del ejercicio 2014 en la sociedad Medcom Tech Italia, S.r.l, corresponden a la

capitalizacién de una parte del crédito que mantiene con la Sociedad, ver nota 21.1

El detalle y movimiento de las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2013 en
Empresas del Grupo corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo:
Medcom Advance S.A. - 45.000,00 45.000,00

Medoom Flow S.A. - 36.000,00 36.000,00
MTC Republica Dominicana, S.r.l. - 1.629,00 1.629,00
Medcom Tech Italia S.r.l. 10.000,00 478.492,37 488.492,37
Metpor, Unipessoal L.d,a. 5.000,00 - 5.000,00

57612137
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Las altas del ejercicio 2013 en la sociedad Medecom Tech Italia, S.r.l corresponden a la
compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores, tal y como figura en el resumen del
patrimonio neto del ejercicio 2013 detallado més abajo.

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2014 en Empresas del Grupo
corresponden, en euros, a.

Empresas del Grupo:

Medcom Tech Italia S.r.1. 100% 613.492,37 613.492,37 (86.049,15)
Metpor, Unipessoal L.d.a. 100% 5.000,00 5.000,00 (120.002,07)
Medcom Flow S.A 60% 81.125,00 81.125,00 (563.199,05)
Medcom Advance S.A. 75% 45.000,00 45.000,00 (356.311,37)
MTC Republica Dominicana, S.r.1, 90% 1.629,00 1.629,00 (206.924,54)
MCT SEE, Doo 90% 90,00 100,00 90,00

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2013 en Empresas del Grupo
correspondian, en euros, a:

Empresas del Grupo:

Medcom Tech Italia S.r.1, 100% 488.492,37 488.492,37 (100.583,69)
Mectpor, Unipessoal L.d.a. 100% 5.000,00 5.000,00 (240.752,60)
Medcom Flow S.A 60% 36.000,00 36.000,00 (68.391,10)
Medcom Advance S.A. 75% 45.000,00 45.000,00 (2.847,94)
MTC Reptiblica Dominicana, S.r.l. 90% 1.629,00 1.629,00 (10.053,15)

Medcom Tech Italia S.r.1. fue constituida con fecha 10 de mayo de 2011, con domicilio social
en Via Albert Einstein, Assago (Italia). Su actividad es la comercializacion y venta al por menor
y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirargico.

Mctpor, Unipessoal, L.d.a. fue constituida con fecha 19 de octubre de 2011, con domicilio
social en Avenida Sidunio Pais, Lisboa (Portugal). Su actividad es la comercializacion y venta
al por menor y al por mayor de instrumentos y equipamiento médico-quirirgico.

Medcom Flow, S.A. fue constituida con fecha 29 de enero de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma, 35, entresuelo 1° Barcelona (Espafia). Su actividad es la fabricacion,
comercializacién y distribucion de productos de anestesia.

Medcom Advance, S.A. fue constituida con fecha 29 de julio de 2013, con domicilio social en
Avenida de Roma, 35, entresuelo 1° Barcelona (Espafia). Su actividad es la investigacion,
estudio, ¢ invencién cientifica y desarrollo de nuevas tecnologias en el campo de la
nanotecnologia,
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MCT Republica Dominicana, SRL, fue constituida con fecha 19 de julio de 2013, con domicilio
Av. Sarasota, 39, Sarasota Center, 2° Piso, Santo Domingo. Su actividad consiste en el
asesoramiento, fabricacién y comercio al por menor y mayor de aparatos e instrumentos
médico-quirirgicos de toda clase.

MCT SEE, Doo fue constituida con fecha 27 de Agosto de 2014, con domicilio Makenzijeva
53, IV Sprat 11000 Belgrad, Republic of Serbia. Su actividad consiste en el comercio al por
mayor de producto sanitario.

Algunas de las sociedades participadas han cerrado el ejercicio 2014 con pérdidas operativas y
presentan cierto desequilibrio patrimonial al cierre del ejercicio. En todos los casos se trata de
entidades de reciente creacidén o que se encuentran en desarrollo, sin haber alcanzado todavia
su nivel de actividad éptimo. Los planes de negocio elaborados inicialmente por la Direccién
de la Sociedad ya recogian la existencia de pérdidas iniciales y la necesidad del respaldo
financiero de la Medcom Tech, S.A. para poder continuar con sus planes de crecimiento y
alcanzar su punto de equilibrio.

Los Administradores de la Sociedad consideran que, de acuerdo con el plan de negocio de cada
una de las sociedades participadas, los flujos de efectivo que generardn serdn suficientes para
recuperar la inversion realizada al cierre del ejercicio 2014,

El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2014, es el que se muestra a continuacion, en curos:

S ———

Empresas del Grupo: (*)

Medcom Advance S.A. 60.000,00 (3.500,00)  (60.297,25) (471.284,57)  (475.081,82)
Medcom Flow S.A 135.208,00 (3.500,00) (125.485,16) (944.887,92) (938.665,08)
MTC Republica Dominicana, S.t.1, 1.629,00  (15.486,53)  (12.980,16) (203.078,46) (229.916,15)
Medcom Tech Italia S.r.1. 10.000,00 4.683,76 - (100.732,91)  (86.049,15)
Moctpor, Unipessoal, L.d.a. 5.000,00 - (243.819,19) 118.817,12  (120.002,07)
MCT SEE, Doo N/D N/D N/D N/D N/D

(*) Los estados financieros de las Empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2014 son considerados provisionales, La
Direccidn de la Sociedad considera que no sufvirdn variaciones significalivas vespecto de los resultados definitivos de los
mismos.
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El resumen del patrimonio neto no auditado de las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2013, era el que se muestra a continuacion, en euros:

= = Seeul > nokxigidos = Heservas

Empresas del Grupo: (%)

Medcom Advance S.A. 60.000,00 - {3.500,00) - - {60.29725)  (3.797,25)
Medcom Flow S.A 60.000,00  (45.000,000  (3.500,00) - - (12548517 (113.985,17)
MTC Republica

Dominicana, S.r.L, 1.629,00 - 181,00 - - (12.980,16) (11.170,16)
Medcom Tech Italia S.r.1. 10.000,00 - - (478.492,37) 478.492,37 (110.583,69) (100.583,69)
Metpor, Unipessoal, L.d.a. 5.000,00 - - (335.624,38) - 9180519 (238.819,19)

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO

PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio y tipo de interés).

13.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales con
clientes, asi como a los créditos a ernpresas del grupo. En el caso de los clientes, los saldos a
cobrar se encuentran muy atomizados. Los importes se reflejan en el balance, neto de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econémico actual.

13.2) Riesgo de Liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender a todos los compromisos de pago que se
derivan de sus actividades, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra en su balance, asi
como las lineas crediticias y de financiacion suficiente como se detalla en la Nota 9. A este
respecto la Sociedad ha ampliado de forma significativa sus lineas de crédito durante el ejercicio
2014, las cuales permiten afrontar holgadamente sus compromisos de pago a corto plazo e
incluso los derivados de los incrementos de actividad esperados para ejercicios futuros.

La Sociedad mantiene un periodo medio de cobro elevado debido a las ventas realizadas a
clientes del Sector Pablico, a pesar de que ha mejorado notablemente durante el gjercicio 2014.
Asimismo, la Sociedad ha variado el mix de venta a fin de bajar dicha dependencia del Sector
Pablico.
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13.3} Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad estd expuesta al riesgo de tipo de cambio, dado que adquiere gran parte de sus
aprovisionamientos en moneda distinta al euro que, en su mayoria, se efectian en délares
estadounidenses. Por ello, la Sociedad sigue una politica de aseguramiento de una parte de sus
compras en dolares estadounidenses, por lo que realiza determinadas operaciones con
instrumentos financieros de cobertura.

La fuerte caida del tipo de cambio euro/délar durante la segundo semestre del ejercicio, ha
supuesto que los rangos de ejecucion de los contratos no hayan aplicado, penalizando de forma
significativa a la cuenta de resultados de la Sociedad. Para evitar que este hecho se repita
durante los ejercicios posteriores, se estd haciendo un seguimiento ain mas exhaustivo si cabe
de la evolucion de tipos, para intentar reaccionar a tiempo en caso de nuevas caidas.

13.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el hor1zonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Parte del endeudamiento de la Sociedad, estd sujeto a la evolucidn de los tipos de interés. Por
ello se presta una atencion constante a la evolucién de tipos durante el ejercicio.

NOTA 14. FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social asciende a 99.753,98 euros, y estd
representado por 9.975.398 acciones nominativas de 0,01 euros de nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos, y estan admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

Al 31 de diciembre de 201 4, los accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital
social son los siguientes:

D. Joan Sagalés Mafias 50,62% 5.049.546
Lucky Town, S.L. 11,48% 1.145.176
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Al 31 de diciembre de 2013, los accionistas con participacidn superior o igual al 10% del capital
social eran los siguientes:

D. Joan Sagalés Mafias 50,62% 5.049.546

14.2) Prima de emision

La prima de emision se origind como consecuencia de las sucesivas ampliaciones de capital
realizadas entre el ejercicio 2009 y 2012. No existen restricciones de disponibilidad.

14.3) Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 139.280,73 139.280,73
Reservas voluntarias 3.680.531,60 ’ 3.333.808,25

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de lareserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacién
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2014, la Reserva Legal estaba
dotada en su totalidad.

14.4) Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad posee 41.161 acciones propias por un valor de
349.045,28 euros. Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad poseia 29.774 acciones propias por
un valor de 128.028,20 euros.

Con motivo de su inclusién en el MAB, la Sociedad mantiene un contrato de liquidez con
Mercados y Gestion de Valores, A.V., S.A. para poder realizar operaciones de compraventa de
acciones propias.

La totalidad de las acciones al cierre de ejercicio se encuentran valoradas a valor de mercado
por importe de 8,48 euros por accion (4,3 euros por accion en el ejercicio anterior). Los
beneficios derivados de las operaciones con acciones propias realizadas durante el ejercicio
2014 han ascendido a 80.943,96 euros (367.917,91 euros de pérdida en el ejercicio anterior)
habiendo sido registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente.
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NOTA 15. EXISTENCIAS

La composicion de este epigrafe, es la siguiente, en euros:

Existencias comerciales 10.604.192,40 9,382.981,66

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias durante los ejercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente, en euros:

Correccion del gjercicio {88.156,83) {305.830,80)
Cancelaciones 87.774,40 176.617,00

No existen limitaciones a la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones,
fianzas u ofras razones andlogas,

NOTA 16. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2014 son los que se
detallan a continuacion:

= = Clisioneion porMoneds

pv—

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.821,20 2.220,98

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar {3.094.149.47) (3.772.692,58)
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Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio 2013 son los que se
detallan a continuacién:

R S T

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (2.587.510,34) (3.561.830,49)

Las transacciones mds significativas efectuadas en moneda extranjera durante los ejercicios
2014 y 2013 son las que se detallan a continuacion:

e
L

Compras 6.871.507,90 9.171.594,01 5.329.932,49 7.058.003,56

La Sociedad utiliza contratos de compra y venta de moneda extranjera para cubrir su posicion
global en divisas. Véase Nota 11.

NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Piblicas es ¢l siguiente, en euros:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos 70.440,85 - 25.289,85 -
Pagsivos por impuestos diferidos - 153.131,28 - 324.998.,73

Corriente:

Impuesto sobre el Valor Afladido - 76.405,36 - 117.905,22
Devolucion de Impuestos 38.45143 - 43.120,47 -
Retenciones por IRPF - 78.089,20 - 119.110,57
Impuesto sobre Sociedades - 115.896,01 - 81.316,69
Organismos de la -

Seguridad Social - 85.967,14 - 90.426,71

356,357,711 408.759,19
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Situacion Fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripeidn de cuatro afios. Por tanto, al cierre del ejercicio se encuentran abiertos
a inspeccion los impuestos presentados en los ejercicios 2010 a 2014,

Con motivo de eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por
la Sociedad. No obstante, los administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en

caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre Beneficios

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios, es la siguiente:

ip

Diferencias permanentes

Aumentos 16.225,73 . 26.843,92
Diferencias temporarias

Aumentos 7035.667,04 466.470,56
Disminuciones {(16.607.48) {51.834,33})

Compensacién de bases imponibles
de ejercicios anteriores - (1.267.585,60)

Los célculos efectuados en relacion con el impuesto sobre beneficios a pagar, son los siguientes,
en euros: o

Cuota sobre la Base Imponible 453.565,18 83.810,89
Deducciones (110,25) (2.494,20)

Meneos: retenciones y pagos a cuenta (339.558,93) -
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Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 455.454,94 81.316,69
Impuesto diferido (206.717,87) 258.379,01
Correccion tipo impositivo (10.300,59) -

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2014, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por Impuestos

diferidos

Limitacion deducibilidad

amortizacién 25.289,85 36.227,99 - - 61.517,84
Limitacién deducibilidad

deterioro existencias - 9.560,37 - (637,36) 8.923,01

Pasivos por Impuestos

diferidos

Libertad amortizacién

activos fijos y leasings (324.998,73) (4.982.24) 165.911,74 10.937,95  (153.131,28)

El movimiento de los impuestos diferidos e impuestos anticipados generados y cancelados en
el ejercicio 2013, se detalla a continuacion, en euros:

Activos por Impuestos diferidos

Deducciones por donaciones 2.494,19 - (2.494,19) -
Limitacién deducibilidad amortizacién - 25289,85 - 25.289,85
Crédito por pérdidas fiscales a compensar 380.275,68 - (380.275,68) -

Pasivos por Impuestos diferidos
Libertad amortizacién activos fijos y leasings  (424.099,74)  (15.350,30) 114.651,31  (324.998,73)
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

€n euros;

Consumos de mercaderias

Compras, netas de devoluciones
y cualquier descuento, de las cuales:

9.165.262,065

Nacionales 174.453,08
Adquisiciones intracomunitarias 2.388.451,39
Importaciones 6.602.357,58
Pérdidas por deterioro de mercancias 88.156,83
Variacidn de existencias de mercaderfas {1.221.593,17)

8.807.234,73
583.595,48
2.237.598,04
5.986.041,21
305.830,80
(1.777.769,32)

b) Otros ingresos de explotacion

Durante el cjercicio 2014, uno de los proveedores de la Sociedad ha decidido romper
unilateralmente el contrato de distribucion firmado entre ambas partes. Como consecuencia de
ellos el proveedor ha abonado a la Sociedad una indemnizacion de 600 mil euros que ha sido
registrada en la cuenta de resultados como un ingreso de explotacion.

Adicionalmente, esta ruptura ha supuesto el retorno al proveedor de utillaje con un valor neto
contable de 106 mil euros y existencias por valor de 353 mil euros. Dichos importes, han sido
compensados por el proveedor, sin que la ruptura haya supuesto ningin coste adicional para la

Sociedad.

El importe restante recogido en este epigrafe de la cuenta de resultados corresponde a la
refacturacién de determinados servicios a empresas del grupo de acuerdo con los contratos de

servicios firmados con todas ellas. (Ver Nota 21.2.).

¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

812.535,60
135.779,36

e R b e

711.864,47
94.511,71

06.376,18
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d) Resultados financieros

[.a composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Ingresos financieros 174.704,42 127.408,37
Ingresos financieros, empresas del grupo

(Nota 21.2) 77.796,09 21.037,00
Otros ingresos de valores negociables

y otros instrumentos financicros 71.891,95 1.060,34
Diferencias de cambio positivas 25.016,38 105.311,03
Gastos financieros (1.296,144,78) (717.206,78)
Gastos financieros entidades de crédito (763.764,99) (661.549.42)
Diferencias de cambio negativas (532.379,79) (55.657,36)
Resultados de instrumentos de derivados 32.281,30 (47.890,59)

En el gjercicio 2014, tal como se indica en la nota 13.3, la Sociedad ha sufrido una pérdida de
532.379,79 como consecuencia de la importante depreciacion sufrida por el euro respecto al
dolar durante el Gltimo trimestre del gjercicio 2014.

La valoracion de la cartera de proveedores en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 ha
supuesto una pérdida por valor de 167.347,79 euros, que se realizaran en el gjercicio 2015 a
medida que se realicen los pagos. Dicha pérdida se encuentra registrada en el epigrafe de
diferencias de cambio negativas de la cuenta de pérdidas v ganancias.

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacion del impacto medicambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las cuentas anuales de la Sociedad a dicha fecha.
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NOTA 21. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

21.1) Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene saldos con partes vinculadas segin el
siguiente detalle, en curos:

No corriente:

Créditos

Medcom Tech Italia S.r.1, 753.508,19 - 878.508,19 -
Metpor, Unipessoal, L.d.a. 369.906,00 - 369.906,00 -
Medcom Advance S.A 943.727,12 - - -
Medcom Flow S.A 942.548.21 - - -

Oftras deudas con Administradores 80.100,00 - 80.100,00 -

Operaciones de Trafico

Medcom Advance S.A 375,00 - 135.977,95 -
Medcom Flow 8. A 601.058,75 25.256,00 379.850,89 -
MTC Reptiblica Dominica, S.r.L 475.535,44 - 26.182,35 -
Mctpor, Unipessoal, L.d.a.. 593.911,89 - 857.226,29 -
Medcom Tech Italia S.r.L 136.502,57 - - 75.396,17
Kunstwerke, S.L. 340.011,14 - 323.184,22 -
Deudas empresas grupo

y asaciadas corto plazo

Medcom Flow 8.A. - - - 27.000,00

Cuentas corrientes

Medcom Advance S.A - - 59.914,88 -
Medcom Flow S.A. ’ 128.941,25 - 434.008,29 -
MTC Reptiblica Dominica, S.r.l. 197.945,89 - 21.750,73 -
Mctpor, Unipessoal, L.d.a. 91.031,97 - 51.645,00 -

Medcom Tech Italia S.r.l. 40.000,00 - - -

En el ejercicio 2014, la Sociedad ha transformado en créditos a largo plazo saldos mantenidos con
sus filiales Medcom Flow y Medcom Advance por un importe total de 1.886.275,33 euros. Dichos
créditos tienen un vencimiento superior a un afio, se irdn amortizando a medida que las prestatarias
generen flujos de caja positivos, y devengaran un tipo de interés de mercado.
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Durante el ejercicio 2013, la Sociedad transformé en créditos a largo plazo saldos mantenidos con
sus filiales en Italia y Portugal por un importe total de 1.248.414,19 euros. Dichos créditos tienen
un vencimiento superior & un afio, se irdn amortizando a medida que las prestatarias generen flujos
de caja positivos, y devengardn un tipo de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, los avales concedidos a empresas del grupo ante entidades financieras
son los siguientes:

Medcom Advance S.A 899,000 320.000
Medcom Flow S.A. 625.000 50.000
Medcom Tech Italia S.r.1. 200.000 200.000

Adicionalmente, la Sociedad ha afianzado solidariamente los préstamos de coinversidn otorgados
por COFIDES a la filial MCT Republica Dominicana, S.r.1 por valor de 400.000 euros.

21.2) Transacciones con Partes Vinculadas

Las operaciones mas significativas efectuadas con empresas vinculadas en los ejercicios 2014
y 2013 se detallan a continuacién:

Ventas

Moctpor, Unipessoal, L.d.a. 510.821,05 674.293,13
Medcom Tech Italia S.r.L 246,802,836 154.062,54
MTC Republica Dominicana, S.r.l. 273.930,54 -

Ventas
Kunstwerke, S.L. 147.748,92 -

Servicios prestados

Mctpor, Unipesseal, L.d.a. 129.718.63 57.036,93
Medcom Tech Italia S.r.l. 74.418,53 16.407,00
Medcom Advance S.A 271.926,79 103.303,71
Medcom Flow S.A. 136.858,78 203.911,38
MTC Repiiblica Dominicana, S.r.l, 130.912,28 19.944,39

Servicios recibidos
Kunstwerke, S.L. 1.000.443,32 890.459,92

3,32

Intereses cargados a terceros ’
Mectpor, Unipessoal, L.d.a. 13.904,39 1.110,00

Medcom Tech Italia S.r.L 27.543,41 14.845,00
Medcom Advance S.A 5.134,90 1.102,00
Medcom Flow S.A. 27.975,17 3.824,00
MTC Repiiblica Dominicana, Sr.l. 3.238,22 156,00

Totalintereses cargados

S s TRA96,000 T RT03T000
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Remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2014 por los miembros del Consejo de
Administracién han ascendido a 264.000 euros (el mismo importe en el gjercicio anterior), en
concepto de sueldos y salarios.

Remuneracién a la Alta Direccién

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2014 por la Alta Direccion han ascendido
a 458.728,34 euros (435.914,12 euros en ¢l ejercicio anterior), en concepto de sueldos y
salarios.

21.3) Otra Informacién Referente al Consejo de Administracion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian compromisos por complementos a pensiones,
avales o garantfas concedidas a favor del Organo de Administracion.

Lsas participaciones de los Administradores de la Sociedad y de las personas vinculadas a los
mismos, en empresas cuyo objeto social es idéntico, andlogo o complementario al desarrollado
por la Sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefiadas y/o realizadas en
las mismas son las siguientes:

Comercializacion y
venta al por menor y al Representante
D. Joan Sagalés Mafias Medcom Tech Italia S.r.1. por mayor de (a través de Medcom -
mstrumentos y Tech, S.A.)
equipamiento médico- >
quinirgico
Comercializacién y
venta al por menor y al
. Representante
D. Joan Sagalés Mafias Metpor, Unipessoal, por mayor de (através de Medcom -
L.d.a. instrumentos vy Tech, S.A.)
" equipamiento médico- 7
quirtirgico
Organizacién de

congresos y eventos y
actividades docentes no
regladas de cardcter
D. Joan Sagalés Mafias Kunstwerle, S.1. médico, as{ como Administrador -

asesoramiento de cardcter

téenico y de formacién
referente a las actividades

médicas.

Asesoramiento,
fabricacién y comercio

Ly Representante
- MTC Republica al por menor y mayor de o
D. Joan Sagelés Mafias Dominica, S.t.1, aparatos ¢ instrumentos @ tra}iy‘fgshdeshic)dcom 10%
médico-quirirgicos de 7 O
toda clase.

Investigacidn, estudio, ¢
invencién cientifica y
desarrollo de nuevas )
D, Joan Sagalés Mafias Medcom Advance S.A.  tecnologias en nuevos Administrador -
campos {productos
propios a través de la
nanobiotecnologia)

{Contintia)
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{Continuacion)
FE

Fabticacion,
comercializacidn y
distribucién de productos
de anestesia

D, Joan Sagalés Mafias Medcom Flow S.A. Consejero -

Comercializacion y
venta al por menor v al Representantc
D. Joan Sagalés Mafias MCT SEE D.o.o por mayor de (a través de Medcom -
nstrumentos y Tech, S.A.)
equipamiente médico- »
quirirgico

Comercializacion y
venta al por menor v al
por mayor de
instrumentos y
equiparmiento médico-
quirirgico

D. Alex Roca Vifials

Delgado Medcom Tech Italia S.r.l.

Apoderado -

Comercializacion y
venta al por menor y al
D. Alex Roca Vifials Mectpor, Unipessoal, por mayor de
Delgado L.d.a. instrumentos y
equipamiento médico-
quirirgico

Apoderado -

Fabricacion,

’ comercializacion y :
Medcom Flow S.A. distribucién de productos Consejero "

de anestesia

D. Alex Roca Vifials
Delgado

La informacion mostrada anteriormente es enunciativa a efectos de dar cumplimiento a la
NECA 23, si bien no se han detectado situaciones de conflicto de interés de acuerdo con el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los gjercicios 2014 y 2013, distribuido por
categorias, es el siguiente: .

3
#
%

Gerencia 2 2
Alta Direccion 3 3
Direccidén 4 3
Mandos Intermedios 6 3
Administracién 12 10
Comercial 39 36
Log{stica 13 11
Total plantilla media i

T A nin
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La distribucion del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

Gerencia 2 - 2 2 - 2
Alta Direccién 3 - 3 3 - 3
Direccion - 4 4 - 3 3
Mandoes Intermedios 3 3 6 2 1 3
Administracién 2 10 12 3 6 9
Comercial 39 3 42 34 2 36
Logfstica 19 2 21 12 - 12

Dentro del epigrafe de “Servicios FExteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias se
encuentran registrados los honorarios correspondientes a los servicios de auditoria de las
cuentas anuales, correspondientes al ejercicio 2014 por importe de 19.500 euros (el mismo
importe en el gjercicio anterior).

NOTA 23. INFORMACION SEGMENTADA

Durante el ejercicio 2013 la actividad en el mercado portugués fue traspasada a la filial
participada al 100% Mectpor, Unipessoal, L.d.a. Es por ello que a efectos comparativos se
presenta la venta agrupada en Iberia, es decir el importe neto de la cifra de negocios de Medcom
Tech, S.A. (Espafia) y Mctpor, Unipessoal, L.d.a. {Portugal).

Medcom Tech (Espaiia)

Columna 10.531 9.171 15%
Grandes Articulaciones y Artroscopia 2.884 ©3.120 -8%
Extremidades y Biologicos 5.776 5.295 9%
Anestesia 8 - -
A empresas del grupo 1.032 829 24%

o

(Menos) Ventas a empresas del Grupo -1.032 -829 -

MctPor (Portugal)

Columna 556 339 64%
Articulaciones y artroscopia 717 509 41%
Extremidades y biologicos 846 432 96%
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias v/o segmentos de actividades, se muestra a
continuacion:

Columna 10.530.879,30 52,06 9.171.457,68 49,81
Grandes Articulaciones y Artroscopia 2.884.437,17 14,26 3.119.865,89 16,94
Extremidades y Biologicos 5.776.339,81 28,55 5.295.079,37 28,75
Anestesia 7.991,08 0,02 - -
Servicios 1.300,00 0,01 - -
A empresas del grupo 1.031.554,45 5,10 828.216,25 4,50

&2
=
i

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por mercados geograficos, sc muestra a continuacién:

Espafia 19.200.947,36 94,91 17.029.863,00 92,48
Portugal 510.821,05 2,52 1.208.408,03 6,56
Ttalia 246.802,86 1,22 - 154.062,54 0,84
Alemania - - 21.966,00 0,12
Reino Unido - - 319,62 -
Repuiblica Dominicana 273.930,54 1,35 - -
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MEDCOM TECH, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIQ Y PERSPECTIVAS FUTURAS

La evolucioén del negocio llevada a cabo por Medcomtech en Espafia y Portugal (Iberia) tal y
como s¢ detalla en la informacion segmentada (Nota 24), durante el gjercicio 2014, presenta un
aumento de la cifra de negocios del + 13 % respecto al ejercicio anterior.

En términos de EBITDA, este se ha mantenido al 16 % sobre ventas del afio. En valor absoluto
el EBITDA se ha visto incrementado en un + 14 % respecto al cjercicio anterior cerrando en
3.4 Millones de Euros.

Por tanto la sociedad ha continuado creciendo a doble digito tanto-1as ventas como el EBITDA
siguiendo la senda marcada por Medcomtech, S.A. desde sus inicios.

Asimismo cabe resaltar que la fortaleza del ddlar respecto al euro durante la segunda mitad del
afio 2014, ha provocado un impacto negativo por diferencias de cambio de 532 Miles Euros,
tanto por las ya realizadas como por las derivadas de la valoracidn de la cartera en dolares a la
fecha del cierre del ejercicio.

Aislando este efecto, el resultado del ejercicio hubiese alcanzado los 1.2 Millones de Euros
aproximadamente,

Medcomtech, S.A. ha incorporado en su catalogo nuevos productos conrinnovaciones médicas
y quirurgicas continuando con la filosofia de empresa en cuanto a la bisqueda continua de la
tltima tecnologia disponible en el mercado, y siempre enfocados con el objetivo clave de
mejorar el porfolio de productos que ofrecemos a nuestros clientes. En base a ello se ha creado
una nueva lfnea de negocio de Ginecologia y Urologia incorporando a profesionales con amplia
experiencia en este campo donde durante 2015 ya esperamos ver los primeros resultados

Durante este ejercicio la Sociedad ha continuado consolidando las 4reas de soporte al negocio
asi como ha optimizado los recursos comerciales para continuar en la senda del crecimiento de
ventas cada vez més rentables y con mayor retorno.

El balance de situacién del afio 2014 ha sufrido una positiva trasformacion a través de la mejora
en la rotacidn de clientes y una sustancial optimizacién de todo el pool bancario.

Junto con ello y con todas las medidas llevadas a cabo en las dreas de facturacién, logfstica y
cobros han seguido reforzando sustancialmente todos los ratios de capital circulante al cierre
del gjercicio.
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La Sociedad ha continuado con el enfoque de reducir su exposicién al sector publico
enfocandose mas hacia los sectores privados, mutuas y centros de salud concertados pasando
el peso de los hospitales ptblicos del 57 % en el 2013 al 55 % al cierre del 2014. Cabe recordar
que el peso del sector publico sobre la venta en el 2009 era del 73 %.

Respecto a las filiales cabe mencionar que Medcom Tech Italia, S.r.l. sigue redirigiendo sus
esfuerzos y estrategias comerciales al crecimiento rentable de las ventas, asi como adecuando
su estructura de costes a fin de recuperar la inversién en los proximos afios. Se ha cerrado el
afio 2014 con un crecimiento de las ventas del 30 %.

Por su parte, Mctpor, Unipessoal, L.d.a. ha absorbido toda la venta realizada en Portugal desde
Medcom Tech Espafia por lo que en el cierre de 2014 toda la venta a los clientes Portugueses
estd ya en la cuenta de resultados de Mctpor, Unipessoal, L.d.a. por un valor de 2,1 Millones
de Euros.

Debido a las necesidades detectadas con los profesionales del sector, asi como la experiencia
de la red de ventas y del equipo directivo, la Compaiiia ha realizado un giro estratégico hacia
la fabricacion de productos con patentes propias con un alcance de ventas a nivel mundial.

Asimismo y con la constitucion de Medcom Flow, S.A y Medcom Advance, S.A. hemos
decidido desarrollarnos y crecer en otros ambitos del mercado que hasta ahora no llevdbamos ,
como son la anestesia a través de Medcom Flow, S.A., la cual ha patentado a nivel mundial una
video-madscara laringea pionera que permite intubar y ventilar al paciente con vision directa a
través de una camara y, ciencia basica a través de Medcom Advance, S.A. la cual esta
desarrollando un innovador sistema que permite conocer el origen de las infecciones a partir de
la deteccion instantanea de microorganismos.

Este primer afio de operaciones de Medcom Flow, S.A. ya nos ha situado en 21 paises y este
2015 seguiremos firmando con muchos mas.

Adicionalmente, la apertura de MCT Republica Dominicana, S.R.L. responde también al
cambio estratégico de la compafifa, que apuesta por el crecimiento internacional y
posicionamiento entre los lideres de la comercializacién de productos sanitarios en nuevos
mercados.

Dichas sociedades serdn ademds complementarfas al portfolio actual de productos de
Medcomtech pudiendo la Compaififa aprovechar el “know-how” de su extensa red comercial
para comercializarlo a nivel mundial.

El mercado esta acogiendo positivamente tanto los buenas perspectivas econémicas y modelo
de negocio de la compafifa, como los nuevos retos en el campo de la investigacion y desarrollo
tecnoldgico de sus filiales subiendo la cotizacion de la accion un 97 % entre el cierre del 2013
y 2014, llegando a 8,48 euros/accién al 31 de diciembre del 2014,
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2. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, no han acaecido hechos relevantes que afecten
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha efectuado
inversiones en investigacion y desarrollo.

4. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Sociedad posee, al 31 de diciembre de 2014, 41.161 acciones propias anotadas (29.774
acciones en el gjercicio anterior) valoradas en un importe de 349.045,28 euros que representan
el 0,41% del capital social (128.028,20 euros en el ejercicio anterior que representaban un 0,3%
del capital social). Los beneficios derivados de las operaciones con acciones propias realizadas
durante el ejercicio 2014 han ascendido a 80.943,96 curos, habiendo sido registrados contra
reservas de acuerdo con la legislacion vigente.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha utilizado Unicamente instrumentos financieros
derivados sobre tipo de cambio, segiin se detalla en la memoria anual.
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MEDCOM TECH, S.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO
PARA LA APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

30 de noviembre de 2014

A continuacién se muestra el estado de liquidez de la Compafiia MEDCOM TECH, S.A., y la
propuesta de distribucion, a fecha 30 de noviembre 2014, de un dividendo por importe de
quinientos mil euros (500.000 euros) a cuenta del resultado de la Compatfiia correspondiente al
gjercicio social cerrado a fecha 31 de diciembre de 2014:

Prevision de beneficios distribuibles;

Resultado antes de impuestos al 30 de noviembre de 2014 788.650,96
Resultado estimado para el mes de diciembre de 2014 39.136,38
Estimacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio (248.336,20)
Beneficios netos disponibles 579.451,14
A deducir:

Reservas legales a dotar sobre los beneficios netos -
Importe distribuido a cuenta en anteriores Consejos -

Importe miximo a distribuir 579.451,14
Dividendo 2 cuenta propuesto © 7 (500.000,00)

Previsién Liquidez al 30 de noviembre de 2014

Tesoreria disponible 469.728,17
Entradas y salidas de caja esperadas en el mes de diciembre de 2014 ~  §2.886,00
Entradas de efectivo 2.280.531,00
Salidas de efectivo (2.197.645,00)
Dividendo a cuenta prnphesto {500.000,00)
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
MEDCOM TECH, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢ Informe de Gestion correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 que se componen de las adjuntas hojas

nimero 1 a 51.

Barcelona, 13 de marzo de 2015
El Consejo de Administracion

D. Joan Sagalés Mafias
Presidente

Kunstwerke, S.L. representada por
D. Joan Sagalés Mailas
Consejero

M
sy
-

D. J. Félix de Luis y Lorenzo
Consejero

.e-'%\

D. Jordi Llobet Pérez
Secretario no consejero

-

~

W

D. Algjandro Roca de Viiials Delgado
Consejero

IR

Mercury-capital, S.L. reprékentada por
D. Nicolas Ayuso Moragas
Consejero

D. Yosep Maria Coronas Gum
Consejero

D. Salvador Torrens Iglesjas
sejero




